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Bevezet

A 2019 végén Kindban kitort Covid-19-jarvany 2020 marcius elejére vilagméretlvé valt, ami 2020
marciusaban a kedvezs, hazai gazdasagi-tarsadalmi folyamatokat megtorte. A jarvany zavarokat okozott
a termelési és értékesitési l[ancokban, a munkaerdpiacokon, valamint megvaltoztatta a gazdasagi
szereplGk fogyasztasi és beruhazasi dontéseit. A jarvany vildgméret(ivé valasaval szinte teljesen ledllt a
légi kozlekedés, visszaesett a turizmus, a vendéglatas, szamos termel6izem leallt.

2020 elején megvaltozott az életlink, marciusra hazankat is elérte a koronavirus okozta jarvany, emiatt
a kormanyzat a terjedés megfékezésére szamos korlatozo intézkedést hozott és a gazdasagi szerepldk is
valtoztatasokra kényszeriltek. Mindezek hatdsara a jarvany a gazdasagot egy emelkedd palyardl
téritette le. Az els6 hulldm juniusra csillapodott le, a korlatozasok tobbségét visszavontdk, viszont 2020
szeptemberben a jarvany ujra lendlletet vett. 2021-ben a gazdasag is kénytelen volt ismételten
megtapasztalni az id6szakonként ujra és ujra jelentkez6 jarvany negativ hatasait.

A magyar gazdasag 2021. évi palyaja ndvekedési szempontbdl kedvez6bben alakult, mint amire a nyar
elején modositott 2021. évi koltségvetés szamitott. Ugyanakkor az egyensulyi viszonyok a tervezettnél
sokkal kedvez6tlenebbek lettek, az inflacid és az allamhaztartas pénzforgalmi hidanya megugrott, a forint
gyengilt, a kilsé egyensuly jelentGs passzivumba fordult. Az eltérés jelent6s részben a vilaggazdasagi
folyamatok magyar szempontbdl kedvezétlen jelenségeinek, igy az energia-aremelkedésnek és az ezzel
is 0sszefliggd cserearanyromlasnak, a chiphidnyban kicsicsosodo globdlis ellatdsi zavaroknak is.

A jarvany okozta valsdgbdl vald kilabalds 2021-ben abban az értelemben megtortént, hogy a magyar
gazdasag GDP-termelése Gsszességében meghaladta a jarvany el6ttit. Ez mar 6nmagaban elGrevetiti a
novekedés lassuldsat.

Ezt valdszin(sitette, hogy az egyensulyi helyzet javitasa sziikségképpen a keresletdsztonzés, ezen belil
a lakossag szamara kevésbé fajdalmas beruhazasok visszafogdsat igényli. A kormanyzat tobb |épést tett
ennek érdekében (példaul egyes beruhazasok halasztasa), s a monetaris politika szigora is kezd
érdemibbé valni a markansabb kamatemelés, az allampapir- és vallalati kotvényvasarlas bejelentett
megszlintetése formajaban.



Vezetbi 6sszefoglalod

Magyarorszag

A jarvany alatt is folytatddott Magyarorszag konvergenciaja, az unid centrumtérségeivel szembeni
fejlettségbeli lemaradas tovabb csokkent, amit a KSH elndke szerint jol mutat, hogy 2021-ben a GDP egy
lakosra jutd vasarlderG-paritason szamolt értéke Magyarorszdgon 76 szazaléka volt az unids atlagnak,
szemben a jarvany el6tti 73 szazalékkal.

A gazdasdgi novekedés motorja az ipari termelés volt. Teljesitménye 9,8 szazalékkal haladta meg az
el6z6 évit, és 2,2 szazalékkal felilmulta a két évvel kordbbit is.

A jarvany legnagyobb vesztesének tekinthetd turizmus az egy évvel korabbi, rendkiviil alacsony bazishoz
képest 14 szazalékos emelkedést ért el, de teljesitménye még igy is 36 szazalékkal elmaradt a pandémia
el6tti, 2019-es szinttdl.

A korlatozasok feloldasaval egyiitt jaro gazdasagi konjunktura és a megugro kereslet kévetkeztében
novekv6é nyers- és alapanyagarak, illetve termelGi és szallitasi koltségek az arutermeld agazatok
kibocsatasi drainak jelent6s emelkedését okoztak. Tavaly a mezGgazdasagi termeldi arak atlagosan 19,
az ipariak 14 szazalékkal magasabbak voltak az egy évvel korabbinal. Mindez a fogyasztéi piacon is
éreztette hatdsat: az inflacid 2021-ben az el6z6 évi 3,3 szdzalékos emelkedés utdn 5,1 szadzalékra
gyorsult.

A jarvany kedvezétlen hatdsai a munkaerGpiacot kevésbé érintették, mint a realgazdasagot. A mind
szélesebb kor(i atoltottsag eredményeképpen az Gsszel induld djabb hulldm sem torte meg a
munkaerépiac lendiletét, az év utolsd negyedévére a foglalkoztatottsag rekordot dontott, 4 millié 580
ezer embernek, a 15-64 évesek 74,1 szdzalékanak volt munkdja. A munkanélkiliség az év soran 4,1
szdzalékra mérséklédott.

Folytatodott az emelked6 bérkidramlas a gazdasagban, a hdztartdsok 4,4 szazalékkal novelték
fogyasztasuk volumenét, ezzel parhuzamosan megtakaritasi ratajuk 2021-ben sokéves, 18 szazalékos
rekordszintet ért el.
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Heves megye gazdasdgi teljesitménye 2021-ben

Demografia

Heves megye lakénépessége 2021. januar 1-jén 292 ezer f6 volt, mintegy 1500 fével, 0,5%-kal kevesebb, mint egy évvel
korabban.

A megyében 2021-ben 2847 gyermek jott vilagra, és 5417 f6 hunyt el. Az élvesziiletések szama 1,6%-kal, a haldlozdsoké 12%-
kal tébb volt, mint 2020-ban.

Az elhunytak szama a koronavirus-jarvany harmadik hulldma soran, marciusban és aprilisban haladta meg a legnagyobb
mértékben (72, illetve 43%-kal) a 2020. azonos havi értéket. Novemberben és decemberben viszont kevesebben hunytak el
az egy évvel korabbinal.

A szilletések és a halalozdsok egyenlegeként kialakult természetes fogyas 2570 fével csokkentette a megye lakonépességét,
ez aveszteség 28%-kal haladta meg a 2020. évit. A természetes fogyas év eleji népességre vetitett értéke (8,8 ezrelék) alapjan
Heves a megyék kozott a kedvezStlenebb helyzetiiek kozott helyezkedett el.

Munkaerépiac

2021 IV. negyedévében Heves megyében a 15-74 éves népesség 62,4%-a, 136 ezer f6 tartozott a gazdasagilag aktivak kozé,
szamuk 1,5%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz képest. Az aktivitasi arany 3,9 szdzalékponttal elmaradt az orszagos
atlagtél.

A munkaerdpiacon 131 ezer f6 foglalkoztatottként, 5 ezer {6 munkanélkiiliként jelent meg. A foglalkoztatottak szdma a hazai
atlagnal kisebb mértékben nétt (1,1%-kal), a munkanélkiilieké az orszagos csokkenéssel szemben emelkedett (13%-kal) 2020
IV. negyedévéhez képest.



A foglalkoztatasi rata 60,1%-ot tett ki, ami 1,3 szazalékponttal n6tt az egy évvel korabbihoz képest. Az ardny elmaradt az
orszagos atlagtdl (63,8%).

A munkanélkiiliségi rata 3,7%-ot ért el, ami 0,4 szazalékpontos emelkedést jelentett az egy évvel korabbihoz képest. Az arany
megegyezett az orszagos atlaggal.

A foglalkoztatottsdg és a munkanélkiiliség egyiittes emelkedése annak a kovetkezménye, hogy az inaktivak koziil tébben
aktivan (foglalkoztatottként vagy munkanélkiiliként) megjelentek a munkaerGpiacon. A gazdasagilag inaktivak szama az egy
évvel korabbihoz képest 4,9%-kal 82 ezer fére csokkent. A valtozas irdanya az orszagossal megegyez§ volt.

Heves megyében az allaskeresék korének 2021 aprilisa dta tartd sziikiilése az oktéberi megtorpanast kdvetben az év végéig
folytatodott, a decemberi zarénapon 11 ezer allaskeres6t tartottak nyilvan. Szamuk az orszagos atlagnal kisebb mértékben,
11%-kal csokkent a jarvény elsS évére jellemz6, egy évvel korabbi magas bazishoz képest, ugyanakkor 6,9%-kal meghaladta
a 2019. decemberi értéket.

A palyakezd§ allaskeres6k szama (716 f6) 22%-kal kevesebb lett, az 6sszes allaskeres6hoz viszonyitott aranyuk 6,5%-ot tett
ki.

Az allaskeres6k 27%-a legfeljebb 3 hénapja, 43%-a tartésan, egy évet meghaladéan nem tudott elhelyezkedni. A tartésan
allas nélkal Iév6k szama 16%-kal meghaladta a 2020. decemberit.

Az allaskeres6k kozott a legnagyobb aranya (49%) a legfeljebb az altalanos iskola 8 osztalyaval rendelkez6knek volt, emellett
24%-uknak szakmunkas, szakiskolai bizonyitvany, 22%-uknak érettségi, illetve technikum a legmagasabb végzettsége, 4,9%-
uk pedig diplomas volt.

Az ellatottak aranya 6sszességében 7,3 szazalékponttal n6tt az el6z6 év azonos id6pontjahoz képest az allaskeresék korében:
10%-uk allaskeresési jaradékban, 15%-uk allaskeresési segélyben, 37%-uk szocialis ellatasban részesiilt. A nyilvantartott allas
nélkiliek 37%-a ugyanakkor nem kapott semmilyen pénziigyi ellatast.

December végén 3,4 ezer betoltetlen allashelyet tartottak nyilvan, szamuk 42%-kal meghaladta az egy évvel korabbit. A
munkaerGpiac feszesebbé valt: tiz tres allashelyre 32 llaskeresd jutott, 19-cel kevesebb, mint 2020 decemberében.

Keresetek

2021-ben Heves megyében a teljes munkaidében alkalmazasban allok havi bruttoé atlagkeresete 400 ezer, az addkedvezmény
nélkil szdmitott havi nettd atlagkereset 266 ezer forint volt. Kozfoglalkoztatottak nélkiil szdmolva a brutté atlagkereset 413
ezer, a netto atlagkereset 275 ezer forintra emelkedett.

A teljes munkaidében alkalmazasban allok havi netto atlagkeresete nemzetgazdasagi aganként”,
2021. I-IV. negyedév
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A bruttd és nettd atlagkereset — a kozfoglalkoztatottakkal egyiitt szamitva — egyarant 9,3%-kal multa feltl a 2020. évit,
folytatva a korabbi id6szakok emelkedd tendenciajat. A novekedés liteme meghaladta az orszagos atlagot, ennek ellenére az
alkalmazottak 8,8%-kal kevesebbet kerestek az orszagos atlagnal.

A bruttd keresetek a versenyszféraban 8,7%-kal, 425 ezer forintra, a koltségvetési szféraban 8,9%-kal, 348 ezer forintra
emelkedtek.

Az atlagkereset a fizikai foglalkozdsuaknal 8,2, a szellemieknél 11%-kal nétt, ennek eredményeként az el6bbiek atlagosan
bruttd 327 ezer, az utébbiak 501 ezer forintot kerestek.

Gazdasagi szervezetek

Heves megyében 2021. december végén — a kordbbi id6szakokhoz hasonldan — a 49 ezer vallalkozas nagyobb részét (39 ezer)
onallé vallalkozoként, kisebb részét (9,3 ezer) tarsas vallalkozasként regisztraltuk. Az el6bbiek szdama egy év alatt 0,7%-kal
csokkent, utébbiaké 2,1%-kal bdviilt. Ezer lakosra a megyében 167 regisztralt vallalkozas jutott, a vallalkozasi kedv az egy
évvel korabbihoz képest kicsit emelkedett.

A tarsas vallalkozdsok meghatarozo részét (75%-ot) kitevé korlatolt felel6sségli tarsasagok szama 4,1%-kal n6tt, a 22%-at
képvisel6 betéti tarsasagoké 3,2%-kal fogyott. A részvénytdrsasiagokbdl 7,1%-kal tobb, szévetkezetekbdl 9,4%-kal kevesebb
szerepelt a regisztracidban, mint 2020. december végén. A tarsas vallalkozasok 92%-a legfeljebb 9 f6t foglalkoztatott, a 249
6 felettiekbdl 20 volt a megyében.

2021-ben a tarsas vdéllalkozasok 6,6%-a kerlt cs6deljaras, kényszertorlés vagy felszamolasi eljaras ala, 0,6 szazalékponttal
nagyobb résziik, mint egy évvel korabban. Az eljaras ala vont cégek részaranya a kft-k korében 6,2, a részvénytarsasagoknal
8,0% volt.

Az onallé vdllalkozdk koziil a legtobben (45%) mellékfoglalkozasuként, 34% f6foglalkozdsuként, 21% nyugdijasként
tevékenykedett. F6- és mellékfoglalkozas keretében tébben, nyugdij mellett kevesebben vallalkoztak az egy évvel korabbinal.

December végén 2,1 ezer egyéni vallalkozas sziineteltette a tevékenységét, vélhetéen a jarvany csillapodasanak hatdsara
szamuk 14%-kal csékkent az egy évvel kordbbihoz képest. Az ideiglenesen sziineteltetett egyéni vallalkozasok aranya egy év
alatt 17-r6l 14%-ra fogyott.

F6tevékenységlik alapjan — az egy évvel kordbbihoz hasonléan — a tarsas vallalkozdsok a kereskedelemben, az épitSiparban,
a tudomanyos és mliszaki tevékenységben, valamint az iparban, az 6nallé vallalkozdk a mez6égazdasagban és az
ingatlaniligyletekben fordultak el6 leggyakrabban.

Beruhazas

A Covid19-jarvany 2020 elején tortént elterjedése erbteljesen visszavetette a Heves megyei székhely(i gazdasagi szervezetek
fejlesztési tevékenységét. A beruhdzasi aktivitds csak a korlatozasok felolddsanak id6szakatdél, 2021 II. negyedévétél kezdve
novekedett Ujbdl. A szervezetek 2021. évi 161 milliard forint érték( Uj beruhazasa 6sszehasonlité aron 7,8%-kal, az
orszagosnal (2,3%) nagyobb mértékben nétt az egy évvel kordbbihoz képest. A beruhdzasok 62%-at a legaldbb 50 fGt
foglalkoztato vallalkozasok teljesitették.

A beruhdzdsok koncentraltak voltak. A fejlesztési forrasok 53%-at a feldolgozdiparban, 10%-at a szallitas, raktarozdsban,
5,8%-at a viz- és hulladékgazddlkoddsban hasznaltak fel. A szdllitas, raktdrozds beruhdzasainak volumene 2,1-szeresére
béviilt elsGsorban a kozuti aruszallitas tertiletén megvaldsitott fejlesztések hatasara. A feldolgozdipar teljesitményértéke
Osszehasonlitd aron 9,2%-kal nétt, a viz- és hulladékgazdalkodasé 16%-kal csokkent. A feldolgozdiparon belil a jarm(gyartas,
az elektronikai ipar és a fémfeldolgozas, kohaszat teriiletén térténtek a legnagyobb értéki beruhazasok.



A beruhazasok értéke és valtozasa®™ nemzetgazdasagi aganként, 2021. I-IV. negyedeév
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* Osszehasonlito aras adatok alapjan

Anyagi-m(szaki 6sszetétel alapjan a fejlesztési forrasok 37%-at épiletek és egyéb épitmények épitésére, 63%-at gépek,
berendezések és jarmlivek beszerzésére forditottak. Az éplletek és egyéb épitmények beruhazasi volumene Iényegében
azonos volt az egy évvel kordbbival. A kllfoldi gyartasa gépek, berendezések és jarmivek teljesitményértéke 6sszehasonlitd
aron 21%-kal nétt, a belfoldieké 2,6%-kal mérséklédott. Az értékadatok alapjan a gépek, berendezések és jarmivek 72%-a
importbdl szarmazott.

Ultetvények, erdsk telepitésére, haszondllatok beszerzésére és a meglevd féld értékndvelésére 706 millié forintot kéltottek,
redlértéken majdnem ugyanannyit, mint 2020-ban.

Gazdasagi agazatok
Ipar

Heves megyében a 4 f6nél tobbet foglalkoztatd ipari vallalkozasok telephelyein a kibocsatas volumenének 2010 éta
folyamatosan tartd novekedését torte meg a jarvany 2020-ban. 2021-ben 6sszehasonlitd aron 8,3%-kal nétt a termelés, és a
két évvel kordbbi csicspontjat is fellilmulta. A termelési érték 1,8 ezer milliard forint volt, egy lakosra jutd 6sszege (6,1 millid
forint) az orszagos atlag kozel masfélszeresét érte el.

A 2021-es év a megyék tébbségéhez hasonldan Hevesben is gyengébben indult, majd februartdl juliusig nétt a kibocsatas az

egy évvel kordbbihoz mérten. Ezt kbvetGen viszont csak decemberben haladta meg a termelés volumene az el6z6 év azonos
idGszaki szintet.



A feldolgozoipari agazatok termelése™ 2021. |-IV. negyedév
(az el6zo év azonos idoszakahoz képest)
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* A 49 fonél tobbet foglalkoztato vallalkozasok székhely szerinti, 0sszehasonlité aras adatai alapjan

A 49 f6nél tobbet foglalkoztatd, megyei székhelyl ipari vallalkozdsok 2021. évi termelése (1,6 ezer milliard forint)
0sszehasonlité dron 9,8%-kal nagyobb volt az egy évvel kordbbindl. A megyei ipar 40%-at add elektronikai ipar kis mértékben
(0,6%-kal), a masodik legnagyobb (28%-os) sulyu jarm(igyartas jelentGsen (18%-kal) bévilt.

Az ipari értékesités volumene 9,0%-kal meghaladta az egy évvel kordbbit. A névekedést a forgalom 87%-at kitevd export
11%-o0s béviilése okozta, mikdzben a belfoldi eladasok 2,3%-kal mérséklédtek.

A Heves megyei székhely(, legalabb 5 f6t foglalkoztatd épitipari vallalkozasok 2021. évi termelési értéke 53,6 millidrd forint
volt, ami 6sszehasonlité aron — az orszagos 15%-os ndvekedésnél nagyobb mértékben — 23%-kal emelkedett az el6z6 évhez
képest, és 4,4%-kal meghaladta a Covid19-jarvany el6tti, 2019. évi teljesitményt is. A kibocsatas az orszagos 1,4%-at adta, az
egy lakosra jutd 184 ezer forintnyi termelési érték a hazai atlag 48%-4t érte el.

A termelés béviilését az épitményféecsoportok kozil elsésorban a kibocsatas 61%-at adé épiletépitések 36%-os novekedése
eredményezte. Az egyéb épitmények épitésének volumene 7,8%-kal emelkedett.

A megyei épitGipari szervezetek Uj megrendelései az orszagos stagnalas mellett névekedtek: a véllalkozasok 2021-ben 48,6
millidrd forint értékd Uj szerz6dést kétottek, volumenében 31%-kal tobbet, mint az el6z6 évben.

A december végi 6,0 milliard forint érték(i szerz6désallomany volumene 1,8-szerese volt az egy évvel kordbbinak.

Turizmus

Heves megye kereskedelmi szallashelyein (szallodakban, panzidkban, kempingekben, (diil6haztelepeken, kozosségi
szallashelyeken) 2021-ben 788 ezer vendégéjszakat toltottek a vendégek, 2020-hoz viszonyitva 4,2%-kal, a 2019. évinél 46%-
kal kevesebbet. A teljesitményt szamottev6en visszafogtdk az év els6 felét jellemz6 jarvanylgyi korlatozdsok. Az utolsd
negyedévben a csokkenés mértéke 30% volt a két évvel kordbbi szinthez képest.

2021-ben a teljes vendégforgalom 92%-at lefed§ belfoldivendég-éjszakak szama 43%-kal maradt el a 2019. évitdl, a
kilfoldivendég-éjszakaké 65%-kal.
Ugyanugy a Lengyelorszaghbdl érkezé kilfoldi vendégek toltotték a legtobb éjszakat 2021-ben a szallashelyeken, mint 2019-

ben. A kildé orszagok sorrendjében Németorszag a masodik helyre 1épett, Szlovakia egy helyet visszacsuszva harmadik volt.

A kereskedelmi szallashelyek 6sszes bruttd drbevétele 19 millidrd forint volt 2021-ben, foly6 aron 32%-kal kevesebb, mint
2019-ben. A szallasdijbdl és a vendéglatdsbdl szarmazd bevételek 6sszege hasonld mértékben csokkent, az egyéb
szolgdltatasokbdl szarmazdké erésebben.



Kiskereskedelem

A koronavirus okozta jarvany hullamait kisérd, a kiskereskedelmet is érint6é korlatozo intézkedések hatdsara Heves megye
kiskereskedelmi Uzleteinek forgalma 2020 aprilisa és 2021 marciusa kozott, julius kivételével elmaradt az egy évvel
korabbitdl. A korlatozasok feloldasat kovetGen azonban, az év hatralévé részében folyamatosan emelkedett.

Heves megye kiskereskedelmi lizlethalézataban 2021-ben folyé aron 355,3 milliard forint értékd forgalom realizdlédott, az
orszagos 2,8%-a. A kiigazitas nélkili adatok alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene — az orszagosnal nagyobb
mértékben — 2,7%-kal n6tt az el6z6 évhez képest.

A megye egy lakosara atlagosan 1 millié 221 ezer forint bolti forgalom jutott, 11%-kal tébb, mint 2020-ban. A mutaté értéke
83 ezer forinttal elmaradt az orszdgos atlagtdl.

2022.évi gazdasagi folyamatok

Heves megye 2022. 1. negyedéev

2022 |. negyedévében Heves megyében a 15-64 éves népesség 73,0%-a, 132 ezer f6 tartozott a gazdasagilag aktivak kozé,
szamuk 1,3%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz képest. Az aktivitasi arany 3,9 szdzalékponttal elmaradt az orszagos
atlagtol.

A munkaerdpiacon 128 ezer f6 foglalkoztatottként, 4 ezer {6 munkanélkiiliként jelent meg. A foglalkoztatottak szdma a hazai
atlaggal megegyez6 Utemben nétt (2,1%-kal), a munkanélkiilieké az orszagos csokkenésnél nagyobb mértékben csokkent
(19%-kal) 2021 I. negyedévéhez képest.

A foglalkoztatasi rata 70,8%-ot tett ki, ami 2,4 szazalékponttal n6tt az egy évvel kordabbihoz képest, folytatva a pozitiv irdanyd
tendenciat. A kedvez§ valtozas ellenére az arany elmaradt az orszagos atlagtdl (74,0%).

2022 |. negyedévében Heves megyében a teljes munkaid6ben alkalmazdsban allék havi brutté atlagkeresete 450 ezer, az
adokedvezmény nélkil szamitott havi nettd atlagkereset 299 ezer forint volt. Kézfoglalkoztatottak nélkiil szamolva a brutté
atlagkereset 463 ezer, a nettd atlagkereset 308 ezer forintra emelkedett.

A bruttd és nettd atlagkereset — a kozfoglalkoztatottakkal egyiitt szdmitva — egyardnt 17%-kal multa felil a 2021. I.
negyedévit, folytatva a korabbi id&szakok emelked6 tendencidjat. A novekedés (iteme elmaradt az orszagostdl. Az
alkalmazottak 11%-kal kevesebbet kerestek az orszagos atlagnal.

A brutto keresetek a versenyszféraban 11%-kal, 453 ezer forintra, a koltségvetési szférdban 33%-kal, 449 ezer forintra
emelkedtek.

Az atlagkereset a fizikai foglalkozasuaknal 20, a szellemieknél 16%-kal n6tt, ennek eredményeként az elGbbiek atlagosan
bruttd 378 ezer, az utdbbiak 550 ezer forintot kerestek.

A munkanélkiliségi rata 2,9%-ot ért el, ami 0,7 szazalékpontos mérséklédést jelentett az egy évvel kordbbihoz viszonyitva.
Az arany kedvez6bb volt az orszagos atlagnal (3,8%).

A gazdasagilag inaktivak szama 49 ezer f6t tett ki, ami 7,8%-kal kevesebb volt az egy évvel kordbbinal, a 7,7%-os orszagos
csokkenés mellett.

A Covid19-jarvany miatt bevezetett korlatozasok feloldasanak idészakatél, 2021 1l. negyedévétdl kezdve élénkiil a Heves
megyei gazdasagi szervezetek fejlesztési tevékenysége. A szervezetek 2022. I. negyedévi 26 millidrd forint értékd uj
beruhdzdsa 6sszehasonlitd aron 7,5%-kal volt tébb az egy évvel korabbindl, ugyanakkor orszagosan ennél is nagyobb
mértékl, 14%-os ndvekedés tortént. A beruhdzasok 61%-at a legalabb 50 f6t foglalkoztaté vallalkozdsok kezdeményezték.

A beruhazasok koncentraltak voltak. A fejlesztési forrdsok 53%-at a feldolgozéiparban, 9,9%-at a szdllitas, raktdrozasban,
6,0%-at a kereskedelemben hasznaltak fel. A feldolgozdipar beruhdzdsainak volumene 46, a kereskedelemé 32%-kal béviilt,
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a szallitas, raktarozasé 18%-kal csokkent. A feldolgozdiparon belil az elektronikai ipar, a jarm(igyartas és a fémfeldolgozas,
kohaszat teriiletén torténtek a legnagyobb értékl beruhazasok.

A teljesitések 35%-at add épitési beruhazasok volumene 7,8%-kal csokkent. Az ingatlanfejlesztések egyharmada a
feldolgozéiparban kezd6dott el. A gép- és jarmlberuhdzdsok 69%-at kitevé importbeszerzések teljesitményértéke
0sszehasonlité dron 18, a hazai gyartastaké 20%-kal nétt.

Ultetvények, erd6k telepitésére, haszonallatok beszerzésére és a meglevé fold értékndvelésére (példaul melioracié) a megyei
székhely( szervezetek 161 millié forintot koltottek, redlértéken 28%-kal kevesebbet, mint 2021. azonos id6szakaban.

A legaldbb 5 f6t foglalkoztatd vallalkozasok telephely szerinti adatai alapjan Heves megyében az ipari termelés értéke 528
millidrd forint volt 2022 I. negyedévében. Ez a hazai kibocsatas 4,4%-3at jelentette, mikdzben az orszag népességének ennél
kisebb része (3,0%-a) él a megyében. igy az egy lakosra jutd termelési érték Heves megyében kézel masfélszerese volt az
orszagos atlagnak.

Az |. negyedéveket tekintve 2010 6ta folyamatosan emelkedik a megye ipari termelése. Ez a folyamat 2022-ben is
folytatédott, a negyedév mindhdarom hdnapjaban nagyobb volt a kibocsatas, mint egy évvel kordbban, és 0sszességében
2,0%-kal multa felll a 2021. januar—marciusi szintet.

A legaldbb 50 f6t foglalkoztatd vallalkozasok székhely szerinti adatai alapjan a termelés |. negyedévi értéke (481 milliard
forint) 6sszehasonlité aron 2,1%-kal meghaladta az el6z6 év azonos idGszakit. A novekedéshez a feldolgozdipari teriletek
tobbsége hozzdjarult, ugyanakkor a legnagyobb sulyu elektronikai ipar kibocsatasa 5,0%-kal csokkent. A megyei ipar masik
6 profiljat jelentd jarmigyartds 2,5%-kal bévilt.

Az ipari értékesités volumene a termeléssel szemben 0,2%-kal elmaradt az egy évvel kordbbitdl, miutan az export stagnalasa
mellett a belfoldi eladdsok 1,9%-kal mérséklédtek. Az értékesités arbevételének meghatarozd része (88%-a) kilfoldrél
szarmazott.

A Heves megyei székhely(, legalabb 5 f6t foglalkoztatd épitGipari vallalkozasok 2022. I. negyedévi termelési értéke 11,6
millidrd forint volt, ami 6sszehasonlité aron — az orszdgos 13%-os novekedésnél nagyobb mértékben — 17%-kal meghaladta
az egy évvel korabbi bazist. A kibocsatas az orszagos 1,4%-at adta, az egy lakosra jutd 40 ezer forintnyi termelési érték a hazai
atlag 48%-4t érte el.

A termelés bGviilését els6sorban a kibocsatas 73%-at add éplletépitések 25%-0s volumennovekedése eredményezte, de az
egyéb épitmények épitése is fokozta termelését 0,9%-kal.

Az épit6ipar Uj megrendelései orszagos szinten 7,1%-kal néGttek, mikézben a megyei épitGipari szervezetek 2022 I.
negyedévében 19,2 millidrd forint értékl Uj szerz6dést kotottek, volumenében 30%-kal tobbet az el6z6 év azonos id6szakinal.

A marcius végi 17,2 milliard forint érték( szerz6désdllomany volumene 66%-kal felilmulta az egy évvel korabbit. Heves
megyében az év elsé harom honapjdban 189 ezer vendégéjszakat toltottek a vendégek a megye kereskedelmi szalldshelyein
(szallodakban, panzidkban, kempingekben, tdiléhaztelepeken, kozosségi szallashelyeken), 29%-kal kevesebbet a 2019.
janudr—marciusinal, ugyanakkor a vendégforgalom tobbszorosére nétt a jarvanylgyi intézkedések altal érintett 2021. januar—
marcius értékéhez képest.

A belfoldivendég-éjszakak szama (167 ezer) 31%-kal, a kilféldivendég-éjszakaké (22 ezer) 15%-kal maradt el a harom évvel
korabbi azonos idGszakitdl.

A kulfoldi vendégek koziil a legtébb éjszakara ugyanugy a Szlovakiabdl, Romaniabdl és Németorszaghdl érkez6k maradtak,
mint 2019 els6 negyedévében.

A kereskedelmi szallashelyeken 5,0 milliard forint arbevétel keletkezett. 51%-a szallasdijbdl, 22%-a vendéglatasbol, 27%-a
egyéb szolgdltatasokbdl szarmazott.

Heves megye kiskereskedelmi Uzleteinek forgalman mar kozel egy éve nem mutatkoznak a Covid19-jarvannyal kapcsolatos
intézkedések hullamzé hatasai: az eladdsok volumene 2021 3prilisa 6ta ismét folyamatosan emelkedik.

A megye kiskereskedelmi tizlethal6zataban 2022. I. negyedévben folyé dron 92,4 milliard forint értékd forgalom realizalddott,
az orszagos 2,8%-a. A kiigazitds nélkiili adatok alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene — az orszagosnal nagyobb
mértékben — 13%-kal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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Egy lakosra atlagosan 319 ezer forint bolti forgalom jutott, 26%-kal tébb, mint 2021 I. negyedévében. A mutato értéke 18
ezer forinttal elmaradt az orszagos atlagtol.

2021-2022 atmenete, varakozasok és kockazatok

Az ipar volt az els6 olyan jelentds szektorunk, amely a koronavirus-valsagban elszenvedett visszaesés utan 2021-ben el tudta
érni a korabbi teljesitményét. Ezutan viszont stagnaldsba, majd csokkenésbe valtott a termelési volumen, ahogy egyre
meghatarozdbba vialtak a korlatozo tényezdk. A legfontosabb ezek kozil a chiphiany, ami a jarm(igyartast és az elektronikai
agazatot vetette vissza, el6bbiben augusztusban éves alapon 30%-os volt a visszaesés. A tobbi terlleten tulajdonképpen
egész jol néznek ki a trendek), am a fenti két agazat sulya az iparban 40%, ez pedig igen jelent6s hatast fejt ki az
Osszteljesitményre.

Magyarorszag gazdasaga 2022 elsé negyedévében tovabbra is gyorsan, 2,1 szazalékkal novekedett, a fogyasztdst és az allami
beruhdzasokat serkents er6teljes fiskalis politikdnak készonhetBen, olvashatd az Eurdpai Bizottsag (EB) friss gazdasagi
el6rejelzésében. A foglalkoztatas magas szintje és a maganszektor bérnévekedése mellett, a haztartasok jovedelmét az év
elején egyszeri jovedelemadd-visszatérités, valamint az allami bér- és nyugdijemelések is novelték. Az export is élénken
béviilt, mivel n6tt a kereslet és enyhiiltek az ellatasi lanc zavarai.

A 2021. évi gazdasagi novekedés utan az év elején is rendkivil dinamikus volt a gazdasag bdvilése. A gazdasagi aktivitast a
kovetkez6 negyedévekben a haboru, a bevezetett szankcids politikdk és a kormanyzatok ezen rendkivili helyzetre adott
valaszai befolyasoljak erételjesen. A haboru kovetkezményei kdzvetleniil a kilkereskedelmi csatorndkon és a nemzetkozi
termelési lancok nehézségein keresztil fejtik ki a leger6sebb novekedést fékezé hatast. Ezen felll a nyersanyagarak és a
vallalati koltségek emelkedése, illetve a bizonytalansag altalanosan magas szintje is visszafogja a ndvekedést. A ndvekedés
szerkezetét jellemzd kett&sség a kdvetkezd id6szakban is fennmarad. A kiilsé tényez6k hatdsdra lassul az export, és 2022-
ben az ellatasi lancok toredezettsége mellett enyhébb pozitiv hatast fejt ki a GDP-re. A kiilsé piacok és a termelési lancok
helyredllasaval parhuzamosan azonban 2022 végétdl ujbodl jelentésen emelkedhet a kivitel, amit az elmult években kiépiilt
Uj exportkapacitasok termelésbe allasa is erGsit. A bels6 kereslet erGs, a haztartasok fogyasztasat a bérek emelkedése és a
lakossagi jovedelmet bévité kormdanyzati intézkedések egyarant novelték. A beruhdzasok novekedési Giteme lassul, azonban
a beruhazasi rata magas szinten marad. A haboru és a szankcids politikak idébeli lefutasatdl fliggéen a GDP 2022-ben 2,5—
4,5 szazalékkal, mig 2023-ban 4,0-5,0 szdzalékkal, 2024-ben pedig 3,0—4,0 szadzalékkal béviil. Az ukrajnai haboru kitorése
szamos, dontéen kozvetett hatdson keresztiil rontja a hazai ndvekedési kilatasokat. A kézvetett hatdsok leginkdbb az ellatasi
lancok zavarain, és ezzel szoros Osszefliggésben a kilfoldrél begy(irliz6 arnyomdson keresztiil érvényesilhetnek. Jelent6s
bizonytalansagot okoz, hogy a haboru id6tartama, végkimenetele, a szankcidk tovabbi fokozdsa, vagy kedvezd esetben
enyhitése tovabbra sem ismert. Ezek hatdsa a termelési ldncokra, energia-, nyersanyag- és élelmiszerellatasra
kiszamithatatlan A haboru és a szankcios politikak id6beli lefutasatél figg6en a GDP 2022-ben 2,5-4,5 szazalékkal, mig 2023-
ban 4,0-5,0 szazalékkal, 2024-ben pedig 3,0—4,0 szazalékkal béviilhet

A KSH altal megfigyelt feldolgozdipari agazatok rendelésallomanya meghaladja az egy évvel korabbit. Ezen belll a belfoldi
rendelések visszaesést, mig az export rendelések bévilést mutattak.

Az ipar novekedéshez vald hozzdjarulasa kapcsan tovabbra is kockazatot jelentenek az alapanyaghiany, az emelkedé
energiaarak, a chiphiany, valamint a szallitasi nehézségek.

Az épitGipari szerz6désallomanya havi és éves alapon is mérsékl6dést mutat, megyei novekedési Gitemében korrekcidra,
mérséklédésre szamitunk, mely a beruhazasok tekintetében is tapasztalhaté lesz, melyet az allami beruhazasok egy részének
elhalasztasa és az 6nkormanyzati forrashiany magyaraz.

Az idei évben a kiskereskedelem érdemben hozzdjarulhat a gazdasagi névekedéshez, kdszonhet6en a varhatd jelentGs
transzferek és az Ujonnan életbe 1ép6 adékedvezmények révén névekvs rendelkezésre allé jovedelemnek

A februar végén kirobbant orosz-ukran haboru alapvetéen megvaltoztatta a vildggazdasagi kilatasokat. A foldrajzi kozelség
és az érintett orszagokkal folytatott kiilkereskedelem nagyobb sulya miatt a varhatd hatdsok Eurdpaban, és kiléndsen a
kelet-k6zép-eurdpai régidban erételjesebbek lehetnek.

A fenti hatasok mértékét befolydsolja a konfliktus id6beli elhizédasa, a szankciok mértéke és fennallasanak ideje.
Amennyiben az orosz-ukrdn valsdag nyomdan bevezetett unids korlatozé intézkedések, szankciok a kozvetlen konfliktus
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rendez6dése utan is fennmaradnak, annak hosszabb tavu hatdsa lesz a nemzetkdzi drupiacokra és a globalis ellatasi lancokra.
Az orosz-ukran konfliktus haboruva eszkalalddasat azonnali pénz- és arupiaci hatasok kdvették, ugyanis Oroszorszag szerepe
jelent6s az olyan nyersanyagok és az energiahordozdk piacan, amelyek kulcsfontossaguak szamos iparcikk és mikrochipek
el6allitdsdhoz, és igy az ellatdsi lancok nehézségei n6nek. Az Oroszorszagba és Ukrajndba iranyulé hazai export érdemben
visszaeshet, emellett a szankcidkon és beszallitéi kapcsolatokon keresztiil a konfliktus kdzvetett médon is negativ hatassal
lehet a hazai gazdasagi teljesitményre. Aruexportunk csak mintegy 1,7, illetve 1,5 szazaléka iranyul a két érintett orszagba
(szolgaltatasok esetében ez Gsszesen 2,8 szazalék). 2020-ban az Oroszorszagba irdanyuld termékexport f6 arucikkei vegyipari
termékek és élelmiszerek voltak (az adott termék teljes hazai exportjanak 3,9, illetve 2,3 szazaléka), ugyanakkor elsGsorban
a német beszallitéi [dncokon keresztiil jarmipari kivitellink is érintett.

Eurdpa jelentdsen kitett az Oroszorszaghdl érkezd foldgaz- és kbolajimportnak. Az eurdpai energiaellatdsban jelent6s az
Oroszorszaghol érkezé kéolaj- és foldgdzimport szerepe. 2019-ben az Eurdpai Unidn kivili kéolajimport kdzel egyharmada
(26,9 szazalék), a foldgazimport csaknem fele (41,1 szazaléka), még a szilard tuzel6anyag (tobbnyire szén) 46,7 szazaléka
Oroszorszaghbol érkezett.

A hazai vdéllalatok m{kodési koltségeinek emelkedése és a régidét ovezd magasabb bizonytalansag egyes beruhdzdsok
elhalasztasahoz és kevesebb Uj beruhazashoz vezethet

A gazdasagi helyrealldssal parhuzamosan az elmult hdnapokban szamos orszdg esetében tobb évtizedes csucsra nétt az
inflacié. A mutato emelkedésének hatterében elsésorban a nyersanyag- a termény- és az energiaarak tartés ndvekedése all,
amelyhez az egyre tobb piacon megfigyelhetd.

Ev elején a vallalatok az energia- és nyersanyagarak tavalyi névekedése miatt a korabbi évek atlaganal szamottevGen nagyobb
mértékben araztak at termékeiket, ami a hazai inflacié emelkedéséhez vezetett. Az els6koros hatasok begylrizése utan a
kovetkez6 hdnapokban az inflacid mérséklGdésére lehetett szamitani, azonban az orosz-ukran haboru Ujabb jelentés
koltségsokkot okozott. A rovid tdvon varhatd inflacios pdalya a hdbord idGtartamatdl, a szankcidk mértékétsl és
fennmaraddasanak hosszatél, valamint az ezekre adott kormanyzati valaszlépésektdl fligg.

A globalis gazdasag varhatd lassuldasa — az egyes vezetd gazdasdgok fokozddd recesszios kilatdsa, a fokozdédd inflacié és az ez
ellen hozott er6s6dé monetaris szigoritasok kovetkeztében — bedrnyékolja a névekedési kildtasokat. A ndvekedésre a
kedvezményes haztartasi energiadrak részleges megsziintetése is negativ hatassal van, illetve a rendkivil sulyos aszaly
kovetkeztében visszaes6 mez6gazdasagi termelés is kissé visszahlzza.

A hazai kilatdsok nemzetkozi Osszehasonlitdsban ugyanakkor kedvezéek, mivel az idei évre vdarhatd kétszamjegyl
bérndovekedés és a lakossagi transzferek fellilmuljdk a vartndl Iényegesen magasabb infldciot. Az utdbbit a hazai
arkorlatozasok fékezik, igy a redljovedelmek idén is emelkedhetnek, atmenetileg hozzajarulva a fogyasztds béviiléséhez

Jov6 év elején nehezebb id6szakra kell késziilni a magyar munkaerGpiacon, ezért elsGsorban az épitSiparban eshet vissza
munkaerG-kereslet jové év elején, ahogy a gyartasban és a logisztikaban is, ha az emberek vasarlasi hajlandésaga csokken.

De a gazdasagi novekedés a kévetkez6 negyedévekben jelentésen lassulni fog ,,josoljak” egyez elemzGk. Ezt jelzi az Uzleti és
fogyasztdi bizalom csokkenése, valamint az ipari termelés és a kiskereskedelmi forgalom aprilisi és majusi mérséklédése. A
lassulast az emelked6 inflacid, emelked6 hitelkamatoka szigorodd koltségvetési és monetdris politika, valamint a
kereskedelmi zavarok, emelkedé koltségek, alapanyaghiany, megszakado beszallitéi lancok és az Ukrajna elleni orosz haboru
nyoman ndvekvd bizonytalansag okozza. SzakértGi vélemények alapesetben nem szamitanak recesszidra, azonban a masodik
félévben a negyedéves alapu névekedés kozel kerilhet a stagnalashoz. A névekedésre mindazonaltal érdemi kockazatot
jelent az orosz gazszallitasok esetleges ledllitasa az eurdpai orszagok iranyaba, mivel szamos agazatot leallasra kényszerithet,
ami a hazai termelést is meredeken visszafognd. Ezzel szemben pozitiv kockazatot jelentenek az Uj ipari kapacitasok Gizembe
helyezése, a chip- és mas alkatrészek hidanyanak enyhiilése, a kimagaslo ipari és épitGipari rendelésallomanyok.

Ezek a tényez6k varhatéan befolydsolni fogjdk a novekedési kildtasokat az egész elbrejelzési horizonton: a real-GDP
novekedése az el6rejelzések szerint (mar ismert feltételek szerint) a 2021-es 7,1 szazalékrdl 2022-ben 5,2 szazalékra, 2023-
ban pedig 2,1 szdzalékra esik vissza.

Juliusban az inflacié 13,7% volt. Ez 0,7 szdzalékponttal magasabb az elemz6i varakozasnal. Juniusban 11,7%-kal dragultak a
fogyasztdi arak, vagyis a kedvez6tlen tendencia tovabb fokozddott az el6z6 hdnapban. Az élelmiszerdrak 27%-kal dragultak,
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ezen bellll a margarin 65,8, a kenyér 59,7, a sajt fogyasztéi ara 52,6%-kal kerilt tobbe, mint 2021 juliusaban. A szeszesitalok,
dohanyaruk atlagosan 11,2, a szolgaltatasok 6,8%-kal dragultak meg. Az év els6 hét hdonapjaban a fogyasztoi arak 10%-kal
emelkedtek az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest. A maginflacié 16,7% volt.

Az inflacié a kdvetkezé hdnapokban jelentds mértékben emelkedhet tovabb, elsGsorban az atdrazasok, a forintgyengiilés, a
fogyasztdst terhel6 addemelések, valamint az atlagosnal nagyobb fogyaszték energiaszamldinak novekedése révén, ami az
arkorlatozé intézkedések nélkil elérhetné a 18-20 szdzalékot is. A vartnal joval szélesebb korli, és meredekebb
aremelkedések hatdsdra az elemz6k az idei inflacids varakozdsukat évi atlagos 13 szazalékra emelik, de az inflacié ennél
globalis energiavalsag okoz. A rezsicsokkentés atlag feletti fogyasztds melletti elvondsa 6nmagaban akar 3 szazalékponttal
is megdobhatja az inflaciét szeptembert6l. Mindezek mellett a jegybank tovabbi emelkedésre szamit a headline és a
maginflacio tekintetében is, nem kizarva akar a 20% koruli tet6zést az év hatraleve részében.

Az el6rejelzések szerint a pénzromlds liteme 2023-ban is magas, 10 szazalékos marad. Bar az alacsonyabb fogyasztdi kereslet
varhatdan visszafogja a maginflacidt, az izemanyagdrak felsé korlatjanak 2022 vége felé bejelentett feloldasa felfelé fogja
hajtani. Varhatd, hogy a vallalatok a bejelentett kbzvetett adoemelések egy részét atharitjak a fogyasztokra.

Magyarorszag gazdasagi kilatasait tovabbra is nagyban meghatdrozza az ukrajnai haboru alakulasa. Tovabbi bizonytalansag
forrasa a globalis befektet6i hangulat, valamint a monetaris szigoritas és a koltségvetési konszolidacié menete

A magasabb inflacié ellenére a haztartasok rendelkezésre allé jovedelme béviil, azonban a vartnal kisebb mértékben, ami a
haztartasi beruhazasokat csokkentheti. Az idei évben az otthonteremtési programok tovabbra is tdmogatjak a haztartasok
beruhdazdsainak névekedését. Ugyanakkor, az inflacid emelkedése lassitja a redljovedelmek ndvekedését, igy a lakossag a
fogyasztas mellett a beruhdazasait is kisebb mértékben novelheti, mint a kordbbi varakozdsunk. A novekvé energia- és
nyersanyagarak az épitSiparban is éreztetik negativ hatasukat, igy a lakasépités és -felljitas koltségei tovabb emelkedhetnek.
Az épitbipari kapacitasok szlikdsek, a termelést korldtozza a munkaeréhidny, ami szintén az arak névekedésének iranyaba
mutat, igy a lakossagi beruhazas visszafogottabb Gtem( névekedését eredményezheti.

A Pénzligyminisztérium (PM) idén 4,3 szazalékos gazdasagi novekedést, a bruttd hazai termék 4,9 szazalékara csokkend
koltségvetési hianyt és 76,1 szdzalékdra javuld dllamaddssagot jelez az Eurdpai Bizottsdgnak megktlildott legujabb
Konvergencia Programban. A dokumentum szerint bar a koronavirus-jarvany egyre kevésbé jelent névekedési kockazatot, az
orosz-ukrdn hdaboru elhuzéddsa tobb oldalrél is kedvez6tlenlil hat a gazdasdgra, amely noveli az el6rejelzések
bizonytalansagat.

A 2021-es tervhez mérten a tavalyi latvanyos kildbalds jocskdn meghaladta a tervet, idén viszont 4,3 szdzalékra kellett
maodositani a kordbbi 5,2 szdzalékos ndvekedési célt. A program értelmében 2023-tdl nincs érdemi eltérés a tavaly
megfogalmazott ndvekedési szamokban.

Az egyensuly javulasdban latvanyosabb a korrekcio, a hianyt a tavaly megfogalmazott tempdnal is gyorsabban mérsékelné a
kormanyzat. Ugyanez vonatkozik az dllamaddssagra, igy ha beigazolddnak a tervek, nagyjabdl a mostani, 2026-ig tartd palya
végére tarthat ott a magyar gazdasag, hogy teljes egészében helyredllt a Covid altal okozott sokkbdl, és kiheveri az akkori, és
a 2022-es valasztast megel6z6 tobbletkoltségek terhét.

A Konvergencia Program erre az évre 8,9 szazalékos atlagos inflaciot jelez elGre, a rata 2023-ban csékkenhet érdemben. Ez
mérsékeltebb, mint akdr a Magyar Nemzeti Bank 9, vagy a Nemzetkozi Valutaalap 10 szazalékot is meghaladd progndzisa
2022-re.

Nyar kézepére a kedvezStlen nemzetkozi hangulat, a globalis recesszids félelmek, a kamatemelési verseny és elszabaduld
inflacids folyamatok miatt a 400-410 kozotti savba kerilt fel a hazai deviza az eurdval szemben. A forintot jelenleg az EU-s
forrasokkal kapcsolatos megallapodas megsziiletése vagy a régioés haboru fejleményei mozdithatjak ki ebbdl a savbdl, és
amennyiben pozitiv hirek érkeznének, akkor egy 20 forintos pozitiv iranyu korrekcié sem elképzelhetetlen.
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2022-ben (még a masodik félévben is) jelentGsen erésodhet a bérdinamika, egyes szakért6k varakozdsai alapjan az egyszeri
extra kifizetésekkel szamitott 16,1 szazalékos brutté atlagbér-névekedés, a minimalbér és garantalt bérminimum 20
szazalékos emelése, a tobb agazatot érint6 20 szazalékos bérrendezés, valamint a hivatasos allomany hathavi illetménye
kovetkeztében. 2022-ben fokozdédhat a munkaer6hiany, ezaltal a nem minimalbért keres6k esetében is magasabb
bérdinamika varhaté. A feszes munkaerépiaci kondicidk 2023-ban is fennmaradhatnak, azonban nemzetgazdasagi szinten a
bérek névekedése 7,5 szazalékra lassulhat, dontGen bazishatasok miatt.

A varakozasok alapjan 2022-ben 0,8 szazalékkal béviilhet a foglalkoztatottak szama az el6z6 évhez képest, a varhato kedvezd
tendenciat a tovabbra is intenziv gazdasagi teljesitmény tdmogatja. 2023-t6l a dinamika csillapoddsa varhatd, illetve ezzel
parhuzamosan a munkanélkiiliségi rata is folyamatos mérséklgdést mutathat a kovetkez6 években (2022: 3,2 szazalék; 2023:
3,1 szazalék).

A kedvez6 munkaerdpiaci kondiciok mellett a kormanyzati tamogatasok (pl. csalddokat érint6 SZJA-visszatérités)
hozzdjarultak a fogyasztds dinamikus béviiléséhez, azonban a kdvetkezd negyedévekben érdemben lassulhat a fogyasztds
novekedése (a varakozasok szerint 2022-ben 6,8 szazalékkal, 2023-ban 2,7 szazalékkal n6het a haztartasok fogyasztasa).

Az orosz-ukran haboru miatt az idén igen jelentds bizonytalansag ovezi a folyo fizetési mérleg alakulasat. Idén 6-6,5 milliard,
jovére pedig 3,3 milliard eurd hidnyra szamitanak a folyo fizetési mérleg esetén az elemzGék, azonban a kovetkez6 években
Ujra tébbletet mutathat.

A gazdasdg helyreallasaval a kovetkezd években fokozatosan Ujra a 3 szazalékos kritérium ala sillyedhet az allamhaztartas
hidnya, amelyre szamottevé kockazatot jelentettek a megugro piaci gaz-, és energiaarak, valamint a kamatok emelkedése
miatt érdemben emelkedd kamatkiadasok.

Ezek ellensulyozasa érdekében a kormany extraprofit adot vezetett be nyolc szolgaltatasi agazatra, valamint mintegy 1200
millidrd forintnyi kiadascsdkkentést jelentett be, elsGsorban allami beruhazasokat és mikodési kiadasokat érintve.

Az elfogadott 2023.évi koltségvetésben a személyi jévedelemadd és az altalanos forgalmi ado esetében a korilbelll 30
szazalékos tervezett novekedés jelentkezik. A személyi jovedelemadd novekedése feltételezhetGen a jelent8s inflaciot
szlikségszerlien kiséré béremelésekbdl és a kata addzas mddositasa kapcsan varhato tobblet személyi jovedelemadd
befizetésekbdl adddik.

Az AFA bevételek 7.150 millidrd forintot meghaladé mértékének (ebbdl kzel 1.400 millidrd felhalmozasi bevétel) 6sszetétele
viszont tovabbra is homalyos, ez Bagdi Lajos szerint 4 tényez6 eredjeként adddhat:

. a kata addzas valtozasabdl adodo tobblet afabevételek (az eddigi alanyi mentes vallalkozok egy részének atterelése
az afafizetd korbe);

. A jelentds mérték inflacionak koszonhetd tébblet-afabevételek;

. a bejelentett — atlagfogyasztas meghaladd — rezsikoltségek piaci aron térténd elszamolasa (ebbdl a kormanyzati
kommunikacié alapjan kozel 1.000 milliard forint tobbletbevételt var a kormany, amelynek az 4fa hatésa is igy jelentds);

. a koltségvetés kalkulal jelentésebb EU forrassal is, amelynek érezhet6 afabevételt generdld hatdsa is lehet majd
2023-ban.

A kormany iranyitasa vagy fellgyelete ald tartozo kézponti koltségvetési szervek 35 milliard forintot kotelesek befizetni a
kozponti koltségvetés javara, amely sziikségszerlen kiadascsokkentést vetit el§ ezen intézményekben (a részleteket kés6bb
fogjak szabalyozni). Kulturdlis értékmegd6rz6 beruhazasokra a korabbi tervezetben szerepl6 értéket kézel 20 milliard forinttal
meghaladd 6sszegben kilonit el forrdasokat a kormany, mig a versenysport tovabbra is kiemelt figyelmet kap (erre a célra
kozel 55 milliard forintot kiilonitettek el).

Az adodjellegli tételek kozil szembeo6tld még a cégautdaddbdl szarmazd bevétel ndvekedése (kozel 80 milliard forintra), amely
egyértelmlen mutatja, hogy a megduplazédott cégautdado 2023-ban is bizonyosan velliink marad.

A tarsasagi adobevételek is kozel 200 milliard forinttal nének, amely egyfel6l az exportorientalt cégek — jelentGs
forintgyengiilésbél adddo — kiemelkedd pénziigyi eredményébdl johet, masrészrél kérdés, hogy a kormany nem szamol-e
mégis azzal a 100 milliard forint koruli tétellel, amely a globalis minimumadd 2023-as bevezetésével jarhatna.
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Uzleti, fogyasztoi varakozasok (GKI)

A GKI konjunkturaindexe madjus utdn juniusban is 5 ponttal, 15 havi mélypontjara csok-kent. A GKI Gazdasagkutato altal — az
EU tdmogatdsdval — végzett felmérés szerint junius-ban az lizleti varakozasok ismét bé 3, a fogyasztdiak viszont Ujra mintegy
10 ponttal estek az el6z6 hdonaphoz képest. Az emberek legutdbb a Covid-jarvany kirobbandsakor voltak a mostaninal
pesszimistabbak.

Az (zleti szektorban minden &agazat vdrakozdsa kisebb-nagyobb mértékben romlott, kiilonésen a kereskedelemé és a
szolgdltatasoké. Az iparban a termelési varakozasok és a rendelésdllomanyok megitélése majushoz képest gyengiilt, a
készleteké kissé javult. Az elmult id&szaki termelés megitélése nem valtozott, az exportrendeléseké jobb lett. Az épitGipari
vallalatok hangulata majus utan juniusban is romlott; a magas- és mélyépit6ké egyarant. Az el6z6 haromhavi termeléssel
kapcsolatos elégedettség érezhet6en kedvezGtlenebbé valt, s a rendelésallomanyé is csokkent. A kereskedelmi bizalmi index
értéke harom havi kismérték(i emelkedést kovetden jelentGsen esett. Az eladasi pozicio és a készletek megitélése kozepes
mértékben romlott, a varhato rendeléseké azonban masfél éves minimumara zu-hant. A szolgaltatdi bizalmi index az aprilisi
nagy javulas utdn masodik hénapja esik. Romlott az altalanos Uzletmenet és az elmult id&szaki forgalom megitélése,
gyengiltek a forgalmi varakozasok.

Juniusban az lzleti szféra foglalkoztatdsi hajlanddsaga a szolgaltatdsok kivételével min-den dgazatban romlott. Az aprilisi
csucshoz képest minden agazatban csdkkent, de a kereskedelem kivételével tovabbra is tobb a Iétszam novelését, mint
csokkentését tervez6 cég. A lakossag munkanélkiliségtdl valo félelme majus utan juniusban is tovabb erdsodott, igaz az el6z6
havindl kisebb mértékben. A cégek aremelési torekvése, ha nagyon lassan is, de az ipar kivételével minden dgazatban
masodik hdnapja csokken. A vdlaszoléknak igy is jéval tobb mint fele — a kereskedelemben kézel hdromnegyede —aremelésre
késziil. A fogyasztdk inflacids varakozdsa azonban juniusban is kissé tovabb erds6dott. A magyar gazdasag jovébeli helyzetét
az orosz-ukran haboru kitorése 6ta a vallalatok és az emberek is rendkivil pesszimistan Iatjak, juniusban ehhez feltehetbleg
a kormanyzat egyensuly-javitdé csomagja is hozzdajarult.

A GKI fogyasztoi bizalmi index juniusban a mdjusi jelent6s csokkenéssel szinte megegyezé mértékben romlott tovdbb, s
alacsonyabb szintre kertlt, mint a mindenkori, vagy ezen belll az elmult tiz év atlaga. A lakossag sajat pénzlgyi helyzetérél
alkotott véleménye junius-ban a majusinal is nagyobb mértékben lett pesszimistabb. Az emberek sajat jov6beli meg-
takaritdsi képességikrél alkotott véleménye a mindenkori rekordot jelents, februari szintr6l negyedik hdnapja,
folyamatosan, szinte havi egyenletes Gitemben gyengiil. Juniusban a lakossag a nagyértékd, tartds fogyasztasi cikkek vasarlasi
lehet&ségét is romldnak taldlta.

Jelentésen ndhetnek a kis- és kozepes vallalkozasok koltségei 2022-ben.

A GKI Zrt. 2021 decemberében, a minimalbér emelés és az energia arak emelkedésének vallalati szektorra gyakorolt
hatdsainak pontosabb megértéséhez kozel ezer, nem mez6gazdasagi, 4 f6 feletti kis és kdzépvallalkozds megkérdezésével
reprezentativ felmérést végzett.

A megkérdezett véllalatok kozil 838 valaszolt a feltett kérdésekre. Mint ismert, 2022. januar elsejétdl a brutté minimalbér
200 ezer forint, garantalt bérminimum pedig bruttd 260 ezer forint lesz (nettd 133, illetve 173 ezer forint). Tovdbba az elmult
év soran meredeken emelkedtek az energia hordozdk arai, ez a tendencia a vallaltok véleménye szerint tovabbra is kitart
majd, amely folyamat jelentGsen néveli a jovGévi koltségeiket.
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A vallalkozasok* altal vart kéltségndvekedés A vallalkozasok* altal vart kéltségndvekedés
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Ezeknek a koltségnovel6 hatasoknak az eredményeképpen a 4 f6 feletti magyar vallalkozasok atlagosan 15 szdzalék-os
koltségnovekedéssel szamolnak 2021-rél 2022-re, ebbél 7 szazalék-ot tesz ki a minimalbér és garantaltbérminimum 2022 évi
emelése. Ehhez jarult hozzda az idei év alapanyag és energiaarvaltozas jelentés novekedésének hatasa.

A GKI tavaly decemberben végzett felmérését jelen idGpontra aktualizalt formaban megismételve (nem reprezentativ
kutatds alapjan) a koltségnovekedés mértéke a mikro és kisvallalkozdi kérben a 25- 45 %-ot, mig a nagy vallalkozéi kérben a
30 %-os mértéket is meghaladhatja a tevékenység koltségszerkezetétdl és kitettségétdl fliiggben.

A villalkozdsok uzleti tevékenységéhez nem csokken6 mérték(i és dinamikaju létszamsziikséglet jelenik meg. A
munkaerGpiaci anomdlia (kereslettobblet) 6nmagdban 8-12 %-os (éven beliil tobbszor is), majd éves szinten 13 -18 %-os
novekedést eredményezve. A bérnovekedés redlértéke negativ, ezért a vallalkozasok Ujra alkalmazni kezdték a cafeteria
kedvezményes addzasi elemei mellett a kozépvezetdi szint felett a gépjarmd, telefon, prémium jutalom, egyéb mozgébér
elemeket. A szakmunkas kategdridban a tulmunka visszaszoritasara irdnyuld szandék mellett Ujra megjelentek a mozgobér
elemek.

A bér-ar spiral kialakulasat nem korlatozza az lizlet vallalkozasok felé megnyilvanuld kereslet-tobblet, ezért aremelésben
atharithatdva vallnak a bérnovekedések. Jelenleg ennek korlatozé elemei nem lathatdak.

A villalkozasok az egyre kedvezGtlenebbé vald gazdasagi kornyezetben az ar-bér spiral mellett az alapanyagok és rezsitételek
rendkivili mértékl draguldsa miatt a |étikért kiizdenek, illetve egyes gazdasagi szegmensben (KATA addzas valtozasa)
pesszimista megitélés szerint vallalkozds megszlinések szamanak novekedése is valdszinlsithet6 és az Uzleti vevékor
elvesztése miatt jelentds ardrdgulas is varhatd egyes korabban KATA-s szolgaltatasoknal.

2022 juniusaban a 2021. juniusihoz képest a belfoldi értékesités arai atlagosan 44,6%-kal emelkedtek, ezen beliil a 62%-0s
sulyt képvisel6 feldolgozdiparban 36,3, a 33%-os sulyu energiaiparban (villamosenergia-, gaz-, g6zellatas, légkondicionalas)
67,1%-kal voltak magasabbak az arak.

Az agazatok rendeltetés szerinti csoportjai kozil belféldon az energia- és tovabbfelhaszndlasra termeld agazatokban
egylttesen 57,5, a beruhdzasi javakat gyartokban 16,3, a fogyasztasi cikkeket gyartokban 26,3%-kal n6ttek az arak.

Az ipari exportértékesitési arak 30,1%-kal emelkedtek, ezen beliil a 96%-0s sulyt képvisels feldolgozdiparban 25,0, a 3,8%-0s
sulyu energiaiparban — a vilagpiaci arak ndvekedése kovetkeztében — 181%-os volt a dragulas.

Az dremelkedés lGtemét elsGsorban az alapanyagok és az energia dragulasa, valamint a forint gyengiilése befolyasolta.
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Energiaarak valtozasanak kockazata

A versenypiacon elérheté mai drak gaz esetében az atlagos 3-5 Ft/MJ helyett optimalis esetben 20-35 Ft/MJ -ra (800-1200
Ft/m3) valtoztak, mig az dram esetében a 35-40 Ft/kWh arak egy hénappal ezel6tt 2023. évre 70-130 Ft/kWh értékben voltak
lekothet6ek, mig napjainkban a 230-240 Ft/kWh a meghatarozé ajanlati ar.

A lakossagi kedvezmény részbeni megsziintetésével a 2523 kWh/év fogyasztasig 36 forint marad az ar, ez a rezsicsokkentett
kedvezményes ar. Az e feletti fogyasztdsnal 70,10 forint/kWh. A kormanyzat tajékoztatdsa szerint n valds piaci ar 268 forint
lenne, de a lakossag nem ezt a valds piaci arat fizeti, hanem a 70,1 forintot. Az éjszakai dram 23,1 forint/kWh lesz a fogyasztasi
korlatig, e felett 62,9 forint a nem kedvezményes ar. A H tarifa korlatlanul fennall 36 forinton.

A foldgaz esetében a 1729 kobméteres éves fogyasztasig, vagyis 144 kobméter/hd fogyasztasig marad szintén a
kedvezményes tarifa, 102 forint kobméterenként. E felett 747 forint/k6bméter lesz az Uj lakossagi ar. A valds versenypiaci ar
1020 forint lenne.

Augusztus kbzepén tovabb emelkedett a t6zsdei gdzar, mely igy 230 eurd felett volt. Az utébbi napokban az eurdpai dramarak
is elszabadultak, két hdnap alatt megduplazédtak. A téli flitési szezon kdzeledtével a piacon egyre nagyobb lehet a nyomas,
f6leg akkor, ha az orosz széllitasok is akadoznak.

Ez egyel6re nem jelent Uj cslicsot, az orosz-ukran haboru kitérésekor napon belil volt ennél is magasabban a jegyzés. Viszont
az mindenképp rossz hir, hogy tartésan magasan ragadt az ar, még junius kozepén is volt 100 eurd alatt, majd most ismét
megallithatatlanul emelkedik.

Az aram aranak alakulasa az elmuilt egy évben* (EUR / MWh)
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Nem csak a gaz, hanem az dram piaci dra is jelent6sen emelkedik, a Bloomberg cikke szerint az elmult két hdnapban
megdupldzddott, tavalyhoz képest pedig hatszoros arrdl beszélhetiink. Egy megawattdra dramért igy majdnem 500 eurdt
kell fizetni a piacon.

A piaci folyamatok azzal magyarazhatdk, hogy a flitési szezon kozeledtével egyre tobb a kétség azzal kapcsolatban, hogy
Eurdpaban lesz-e elegendd gaz ahhoz, hogy ne kelljen az ipart ledllitani. Emellett a napi drak is csucsra szoktek
Németorszdgban és az Egyesiilt Kirdlysdgban, ami a h6hulldmok miatt megnévekedett klimahaszndlattal magyarazhaté.

Egyel6re nem latszik egyértelm(ien, hogy az extrém piaci mozgdsok megsziinnének. Eurdpa korlatozott nukledris, vizeré mdvi
és szénkapacitdsa nem elegendd, ahhoz, hogy csokkentse a nyomast irta a Bloomberg elemzéje.

A vdllalkozasok kondicid, koltségszerkezete, tevékenységének energiaigényessége és piacdnak toleranciajatél fligg, hogy az
energiadrak valtozasat ki tudja-e gazdalkodni, vagy tevékenysége a megszlinés irdnydba vezet.

Sajnos, mint latjuk, most tényleg ez a redlis ar, de attdl még nem lesz jobban kigazddlkodhatd a vallalkozasoknak. Akinek
eddig nem volt olyan magas a nyereséghanyada, amiben maradt jatéktér a megnovekedett energiaszamlanak, annak nagyon
nehezen lesz atharithatd a termékaraiban vagy a szolgaltatasi dijaiban ez a valtozas. Részben azért, mert a lakossag
vasarléereje, elkdlthet6 jovedelme is csdkken, ilyenkor a sokszoros energiakoltséget egy az egyben atharitani nyilvdn nem
konny. Példakat emlitve a szolgaltatdi korbdl: mosodak vagy a pékségek kiillondsen nehéz helyzetben lesznek, de nem nehéz
megjésolni, hogy a kavézok, éttermek, szallodak is nagyon megérzik a valtozas.

A vallalkozasok kozott azonban nagyon sokféle szituacio adodik, de ha harom csoportot kiemelhetiink, vannak, akik mar
sokkolddtak, vannak, akik most fognak ennél jobban sokkolddni, és lesznek, akik hamarosan még nagyobb mértékben
sokkolédnak.

Az elsé csoportba azok a cégek tartoznak, amelyek mar eddig is versenypiaci arat fizettek. Nekik is durva a jelenlegi ar, de az
nem felkavardan érkezett meg az életiikbe, egy ideje mar tapasztalhattdk az arnévekedést.

Van emellett egy olyan kis- és kdzépvallalkozoi kér, amely egyetemes szolgdltatas keretében, rezsidron kapta eddig a gazt és
az dramot, de augusztus 1-vel kikerilt ebbdél a kedvezményezett csoportbdél. Ennek a csapatnak nagyon megné az energia
ara, annyi konnyitéssel, hogy amennyiben nem kapnak a piacrdl j6 ajanlatot az MVM Next egy ugynevezett végsé menedékes
szerz6dés keretében ellatja 6ket. Ez az extrém piaci kornyezet amiatt is kiilondsen rosszul jon most rengeteg magyar cégnek
(is), mert kozeleg az Uj gazév, amikortdl egyébként is sokaknak Uj szerz&dést kell kotnie (eddig példaul a tavaly nyaron kotott
gazvasarlasi szerz8dés védte Gket a piaci mozgdsoktdl). Masrészt egy nyari kormanyrendelet mdédositassal augusztus 1-t6l
kikerult a kkv-k jelentds része (a 10 f6nél tobbet foglalkoztatdkat és az évi 2 millié eurdnal tobb arbevétellel rendelkezbket)
a rezsicsokkentéssel védett korbdl.

Es a kkv-k kdrében van egy eddig nagyon szerencsés kér is, amely még a Covid idején, nagyon alacsony energiadrak mellett
szerz6dott két-harom évre (ezek inkdbb kkv-k, mert a nagyobb tgyfelek jellemz&en csak egy évre szerz6dnek). Ha egy ilyen
fogyasztd nem ritkdn 18-20 forint/kWh aron tudott szerz6dni, 6 ma is ennyiért kap aramot, de amikor az idén Ujra szerz6dnie
kell, ma az ar béven 200 forint felett lesz, vagyis 6k tizszeres aremelést (koltségnévekedést) fognak realizalni. Ok korabban
nagyon jol jartak, de most még extrabb lesz szamunkra a valtozas.

Ebbél a drasztikus kdrnyezetvaltozasbdl sajnos nagyon sok cs6d lehet, és a nagy energiakereskedGk kintlévéségei is
megndttek.

Az energiakereskedd szempontjabdl a kis és a nagy lgyfél kiszolgalasa egészen mas. A kis ligyfél most nagyon magas arat
kap, de legalabb kap arat. A kisvallalkozasnak a kiszamithatdsag nagyon fontos, vagyis neki azért még a biztosan magas ar is
megnyugtatébb, mintha nem tudnd, hogy 2023-ban mivel kell kalkulalnia.

Akinek azonban nagyon nagy a fogyasztasa, annak mar a keresked6k nem is nagyon tudnak darat adni, mert nincs elegendd
eladé dram a piacon, a piac teljesen illikvid. Aram ugyan remélhetbleg lesz jovére is, de az erémiivek, illetve a
nagykereskedék, akik ezt eladhatndk, inkabb megtartjak az aramot a leendd azonnali (spot) piacra, mert azt gondoljak, hogy
ott jobban fognak keresni, mint ha eladnak el6re (forward piac). Ebben természetesen igazuk lehet, hiszen a hazai dram
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negyedét még mindig gdzbdl allitjdk eld, igy a Gazprom altal belengetett brutdlis gdzaremelkedés tovabbra is az dram
emelkedését sejteti.

A spontan energiafelhasznalas tudatos csokkentésén (augusztusban mar latjuk jeleit, bar a szabadsagolasi id6szak miatt nem
tiszta a kép) tuli befektetést is igényl6 energia-megtakaritasi akcidok a megtériilési idén tul tudnak (4-10 év) valdés nominalis
megtakaritdst eredményezni. A céges és lakossagi rezsicsokkentés nyari bejelentésének, illetve a romlé gazdasagi
aktivitasnak egyszerre lehet abban szerepe, hogy a napi aramfogyasztasi adatokban év/év alapon mar volt olyan nap
augusztusban, amikor 10% feletti volt a csokkenés

Az drak megtorésének kizardlag piaci lehetdségei vannak: az drak csak attdl mehetnek lejjebb, ha nagyon visszaesik a
fogyasztds. Ezt maga az dremelkedés, de sajnos a cs6édhullam is el6idézheti

A foldgaz aranak alakulasa az elmult évben (EUR/ MWh)

Az olaj kereslet az elmult két évben rendkiviil gyorsan emelkedett, ami felfelé hdzta a nyersanyagok, igy az olaj ardt is. A
kereslet jellemz&en eurdpai és fejlédd piaci szegmensben drasztikusan nét, elérte meghaladta a Covid el6tti mértéket. A
becslések szerint 2025 és 2035 kozott lehet a kbolajkereslet csucsa, tehat 5-15 évig még névekvs olajigénnyel szembesiil a
vilag. Hidba ugyanis az elektromos autok terjedése, ha a gazdasdagi novekedéssel a bels6 égésli motorok szama még mindig
ng, rdadasul az elektromos meghajtds csak a végsé olajfogyasztds 20 szazalékaért felelés konnyl gépjarmivek esetén jelent
alternativat.

Az olajipari beruhazasok tobb éves elmaraddsa miatt, illetve az ukrajnai haboru miatt a termelés és kinalat volumene is
csokkent. Az olaj kapcsdan nem szabad elfelejteni a politikai megfontolasokat sem, az olajar csokkenése nehéz helyzetbe
hozhat egyes olajtermeld orszagokat, akik nem késziiltek fel az arak nagymérték(i valtozasara vagy egyébként is politikai és
gazdasagi bizonytalansagban vannak. Valamint az egyes olajexport6r orszdgokra bevezetett szankcidkat sem érdemes
elfelejteni, amelyek a globalis kindlat csokkenéséhez vezetnek. A nagyobb olajkitermelé orszdgokat érinté geopolitikai
fesziltségek novekedése is jellemzGen felfelé hajthatja az drfolyamokat.
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Az (izemanyag ardanak emelkedése nem csak azokat érinti, akik gépjarm(ivel rendelkeznek, hiszen az Gzemanyagok ara
minden olyan termék ardba beépil, aminek a gydrtasahoz vagy forgalmazdsahoz széllitani kell valamit. Az emelkedd
kéolajarak inflacidos nyomast okoznak az egész gazdasagban azaltal, hogy novelik az aruk input kéltségeit.

Amikor még csak a kiskereskedelmi aron volt arstop, akkor a benzinkutak egy része elsé reakciéként mennyiségi korlatozast
vezetett be. De a kormany masodik kdrben az (izemanyagok nagykereskedelmi arat is 480 forintban maximalta egy februar
végi rendelettel, mdjus 15-éig. Jelenleg a nagykereskedGket érinti inkdbb az arsapka, hiszen 100 forintot buknak minden
eladott Uzemanyag literén, mert nagyjabdl ennyi a nagykereskedelmi és a hatdsagi ar kilonbsége. Erre valaszul a
Magyarorszagon m(ikodé nagykereskedések tobbsége korlatozza vagy mar meg is szlintette az értékesitést. Egyediil a Mol
szdllit biztosan a kutaknak, de az 6 logisztikai kapacitasa szlk keresztmetszet, ezért egyre tobb benzinkuton lathatjuk, hogy
atmeneti készlethiany addédhat, mar az alaptermékekbdl is. A vallalkozéi drsapka kormanyzati szintl eltorlése asz inflaciét
nagyobb mértékben néveli, mint ahogy a varakozasok szerint a keresletet csdkkentette volna. A lakossagi fogyasztds teljesen
torz, egydltalan nem 0sztondz a takarékossagra, a aramdij emelése a lakossdg e-autora vald atallast egyértelmien
akadalyozza.

Gazdasagi el6rejelzés (MNB)

Az orosz-ukran haboru fejleményei, valamint a globalisan meghatdrozé jegybankok monetaris politikdjaval kapcsolatos
varakozasok novelik a nemzetkozi kornyezetet 6vez6 bizonytalansagot, ami a szokasosnal nagysdgrendileg nagyobb
kockazatot jelent az inflacids kilatdsokra. Ebben a kornyezetben a Monetaris Tandcs az inflacids varakozasok horgonyzasa és
a masodkords inflacids kockdzatok mérséklése érdekében a monetaris kondicidk szigoritasat és az alapkamat-emelési ciklus
fokozatos folytatdsat tartja sziikségesnek. A kovetkez6 negyedévekben a monetaris politika f6 feladata azon optimalis
kamatszint kialakitdsa, amely biztositja az inflacids cél fenntarthatd elérését.

Az inflacié globdlisan magasabban és tartésabban tet6zik a kordbbi varakozasoknal, az el6z6 Inflacids jelentés ota a
koltségoldali tényezb6k és ezzel egyiitt az inflacids ratak is tovabb emelkedtek — az MNB jelentés ezzel indokolta, hogy a
jegybank 11,0-12,6 szazalék kdzé emelte idei inflacids progndzisat legfrissebb Inflacids jelentésében a marciusi jelentésben
vart 7,5-9,8 szazalékrol.

Egész Eurdpaban jellemz6, hogy tobb évtizedes csucson van - és hénaprol-hdnapra gyorsul - az inflacid, ami a termékek és
szolgaltatasok széles korét érinti.

A régidban jelenleg Magyarorszagon a legalacsonyabb az inflacié, mert az arstop-intézkedések miatt nem gydriznek be az
energiaar-emelkedések a fogyasztdi arakba.

A kormanyzati intézkedések - arstop, rezsicsokkentés, forgalmi addk, extraprofit adok - idén 4,3 szazalékponttal, jévére 0,7
szazalékponttal mérséklik az inflacidt - mondta, jelezve: a jelenlegi szabdlyozas szerint szeptember végéig marad az arstop az
eddigi formajaban.

Az elemzésben azzal a technikai feltevéssel éltek, hogy a jelenleg hatdlyos kormanyzati intézkedéseket oktéber elsejétdl a
jové év kozepéig fokozatosan kivezetik, mikdzben a rezsicsokkentés tartésan érvényben marad. A kilonadék minimalis
inflacids hatdsaval rovid tdvon szamoltak. A jové évi inflacidt az arstopok kivezetése emeli, mivel az el6z6 el6rejelzésben még
azzal szamoltak, hogy ezeket most juniustdl sziintetik meg. A jovedéki és forgalmi adék mindkét évben emelik az inflaciét.

A havi atdrazdsok jelent6sen gyorsultak, az elmult évekhez képest 3-4-szeresre, jelentGs résziiket az élelmiszerek
magyaraztak. Az élelmiszerarak tobb mint 20 szdzalékkal n6hetnek a kdvetkezé honapokban - kézblte kérdésre. A nyersanyag
és energiakoltségek mar "kozel vannak a csicshoz", igy ezek tovabbi jelentds emelkedésére nem szamitanak. A termeldi arak
emelkedése még tart, ahogy azok fogyasztéi drakba begy(irlizése is.

Friss jelentésében a jegybank 2,5-4,5 szazalékrdl 4,5-5,5 szazalékra emelte az idei GDP-ndvekedési varakozasat. A ndvekedést
idén elsGsorban a haztartasok fogyasztasa hajtja. Jovére kifutnak az egyszeri tamogatasok, igy a nettd export hozzdajarulasa
lesz a legmagasabb, ugyanakkor a GDP-névekedés lassul 2023-ban, 2,0-3,0 szazalék lehet a kordbban vart 4,0-5,0 szazalék
helyett, 2024-ben pedig valtozatlanul 3,0-4,0 szazalékra szamitanak.
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A munkaerdpiac feszessége megkozelitette a jarvany el6ttit, az alacsonyabb termelékenységli agazatokban van még
munkaeré tartalék, ami magasabb termelékenységi terlletekre keriilve segitheti a gazdasagi novekedést. A fogyasztas
mellett a beruhazasi dinamika is lassul 2023-ban, 1 szazalék korilire elsGsorban az allami beruhazasok csokkenésének
kovetkeztében. Az emelkedd koltségek elGretekintve mérséklik a vallalati szektor beruhazasi aktivitasat is.

A beruhazasi rata ugyanakkor magas szinten, 27 szazalék felett stabilizalddik az el6rejelzési horizonton.

A folyé fizetési mérleg hidnya idén atmenetileg a GDP mintegy 6 szazalékdra emelkedik, majd 2 szazalékra csokken, a
fogyasztds lassuldsa, és a beruhdzdsok termére forduldsa miatt. A koltségvetési deficit tartdsan csokkend pdlyan van a
jegybank szerint, idén is jelent6s csokkenésre szamitanak: 2022-ben a GDP 4,9 szdzalékara, az el6rejelzési horizont végére,
2024-ben 2,5 szazalékra csokkenhet. A koltségvetési céloknak megfelel egyenleg elérését tdmogatjak 2022-ben az eddig
jelentkez6 magas addbevételek, valamint a 2023. évi koltségvetési torvény készitésével parhuzamosan bejelentett
kiaddscsokkentd és bevételndvelS intézkedések, amelyek ellensulyozzak az orosz-ukran hdboru és a magas energiaarak
kedvezétlen koltségvetési hatasait. Az dllamaddssag-rata az el6z6 év végi 76,6 szdzalékrol a gazdasagi novekedésnek és a
hidny mérséklédésének koszonhetéen 2022-ben a GDP 75 szazaléka ald csokkenhet, amit évente tovabbi mintegy 2,5
szdzalékpontos mérséklédés kovethet.

Az MNB ugy véli, hogy itthon a fogyasztasi, beruhazasi lendiilet akar kitarthat az év végéig is, a realbérek tovabbra is
novekednek és egyel6re nem latszodik a magas inflacid okozta térés a fogyasztasi lendiletben, sem pedig a magas
kamatk&rnyezet miatti visszafogottabb beruhazasi dinamika, bar erre még sor keriilhet az év végéig. Am pillanatnyilag nem
latnak arra utald jeleket, amelyek nalunk komolyabb visszaesésre utalnak, de még technikai recesszidnak is kicsi most az
esélye, mindossze egy negyedév lehet amikor el6fordulhat kisebb visszaesés. Az elfogadott 2023. évi koltségvetésben
egyébként jelent6s kockazatnak latjak, hogy egy olyan makrogazdasagi palyara épiil ami eltér a mai nap realitasaitdl.

Jelenleg ugyanis valdszind, hogy:

e |assabb lesz a ndvekedés liteme;

e magasabb lesz az inflacid;

e magasabb az orszag energia szamljja;

e magasabb az eurd-forint drfolyam, emiatt pedig emelkednek a kamatkiadasok a koltségvetésben;

e valamint nagyobb lehet a magasabb kamatkoérnyezet miatt a Magyar Nemzeti Banknak a vesztesége, amit a
koltségvetésnek jovére mar ki kell pdtolni.

Minden fontos pontnal azt [atjuk tehat hogy komoly valtozasok jottek be. Fontos azonban kiemelni, hogy erre mar kordbban
is volt példa az elmult években és a kormanyzat ezekben a korabbi esetekben is igyekezett tartani a kéltségvetési célokat.

Osszedllitotta: a Heves Megyei Kereskedelmi és Iparkamara
Eger, 2022. augusztus 04.

Forras: ksh.hu; mnb.hu; gki.hu; portfolio.hu; szazadveg.hu; gvi.hu
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